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 投资账户收益 

 报告期内，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：精选价值0.79%、稳健债券0.31%、

平衡增长0.10%、进取股票-0.92%。  

 最近一年，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：进取股票4.79%、稳健债券3.80%、

平衡增长-7.00%、精选价值-9.65%。 

 年初至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为： 进取股票11.47%、稳健债券2.60%、

精选价值-0.75%、平衡增长-1.11%。 

 账户成立至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：进取股票138.01%、稳健债券

65.95%、平衡增长5.56%、精选价值-20.43%。 

投资账户净值走势 

http://www.e-chinalife.com/
http://www.e-chinalife.com/
http://www.e-chinalife.com/
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投资组合     

报告期内，本账户股票比例有所上升，现金类和其他类资产比例有所下降。 

 

进取股票投资账户                                                                                                                            2019年9月 

账户名称 
国寿进取股票 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 股票投资部丁树军 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 
承担较高风险获取高收益的
股票型开放账户 

最新投资单位价格 

  （9月30日） 

卖出价  2.3801元 

买入价  2.4277元 

投资目标 

在有效控制风险的前提下，通过对宏观经济、行业背
景和企业发展的深入研究，精选各行业具有领先地位
的大型上市公司和具有良好增长前景的企业，通过对
其股票的投资，分享公司持续增长所带来的盈利，实
现投资账户资产的持续、稳健增值。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、债券及法律法规允许投资
的其他金融工具。待指数衍生金融产品推出以后，在
保监会规定允许的条件下，本公司可以运用衍生金融
产品进行风险管理和套期保值。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票资产占账户资产净值的
50%-95%，债券0-30%，持有现金和到期日在一年
以内的政府债券的比例不低于5%。         

现金类 7.82% 

股票 92.18% 

其他 0.00% 

账户基本情况 

投 

资 

收 

益 

投 

资 

策 

略 

和 

组 

合 

期末资产组合 

投资收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 成立至今 

投资账户 -0.92% -1.28% -3.80% 4.79% 11.47% 138.01% 

上证综指 0.66% -2.47% -6.00% 2.97% 16.49% -21.33% 

基金经理观点 

报告期内，组合配置和仓位基本保持不变。 

10月，经济下行，市场承压，难以走出持续上涨行情，可能仍以震荡为主。操作上，保持仓位基本
稳定，加强个股选择及结构调整，计划择机增加科技股的持仓比重。 
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精选价值投资账户                                                                                                                            2019年9月 

投资组合     

报告期内，本帐户基金和现金类比例有所上升，其他类资产比例有所下降。 

 

 

 

账户名称 
国寿精选价值 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 基金投资部徐文武 

资产管理费 1.0%/年 

账户特征 
中等风险的基金组合型开放
账户 

最新投资单位价格 

  （9月30日） 

卖出价 0.7957元 

买入价 0.8116元 

投资目标 

通过优选证券投资基金，构建低风险高收益基金组合，
在降低投资组合收益波动性和保持充足流动性的前提
下，保持账户资产长期稳定增值。 

投资工具 

主要投资于国内开放式证券投资基金和封闭式证券投
资基金，以及法律法规允许的其它金融工具。本账户
还可择机参与新股申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，偏股型证券投资基金的比例不超
过账户资产净值的95%，债券型证券投资基金的比例
不超过账户资产净值的60%，持有现金类资产（包括
货币型基金、票据和回购等）不低于账户净资产的
10%。 

 

        

现金类 10.37% 

基金 89.62% 

其他 0.00% 

基金经理观点 

报告期内，继续维持原有持仓品种不变。未来一段时期，由于宏观环境仍存在不确定性，市场短
期继续大幅上涨可能性不大，大概率会维持区间震荡的走势。下一步暂不会对持仓结构和持仓品
种进行大幅调整，但会根据市场变化参与一些结构性机会。 

账户基本情况 

投 

资 

收 

益 

投 

资 

策 

略 

和 

组 

合 

期末资产组合 

投资收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 成立至今 

投资账户 0.79% 2.95% -6.07% -9.65% -0.75% -20.43% 

上证基金指数 0.28% -0.06% -1.21% 5.85% 12.24% 32.28% 
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投资组合     

报告期内，本帐户基金和其他资产比例比例有所上升，债券和现金类占比有所下降。 

平衡增长投资账户                                                                                                                            2019年9月 

账户名称 
国寿平衡增长 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 基金投资部徐文武 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 中等风险的配置型开放账户 

最新投资单位价格 

（9月30日） 

卖出价  1.0556元 

买入价  1.0767元 

投资目标 

在全面评估证券市场的系统性风险和预测证券市场中
长期预期收益率的基础上，通过主动的资产配置，精
选具有投资价值的股票、债券和基金等投资品种，追
求较高的投资收益。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、国债、金融债、企业债、
公司债、资产支持证券、央行票据、短期融资券、可
转债等债券、开放式基金、封闭式基金及法律法规允
许投资的其他金融工具。待指数衍生金融产品推出以
后，在保监会规定允许的条件下，本公司可以运用衍
生金融产品进行风险管理和套期保值。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票和基金资产之和占账户资产
净值的20%-80%，债券投资不少于账户资产净值的
20%，同时，将维持资产总额的一定比例于现金类资
产及其它高流动性资产以满足流动性需求。 

 

        

基金经理观点 

报告期内，没有对仓位和品种进行任何调整。未来一段时期，由于国内经济疲弱、全球经济景气
下行、中美贸易谈判仍存在不确定性，市场继续上涨空间不大。下一步将根据基本面和市场变化
，择机对持仓结构和持仓品种进行调整。 

账户基本情况 

投 

资 

收 

益 

投 

资 

策 

略 

和 

组 

合 

现金类 5.55% 

基金 72.82% 

股票 0.00% 

期末资产组合 

债券 21.55% 

其他 0.09% 

投资收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 成立至今 

投资账户 0.10% 2.65% -4.93% -7.00% -1.11% 5.56% 

上证综指 0.66% -2.47% -6.00% 2.97% 16.49% -21.33% 

中证全债 0.10% 1.50% 2.15% 6.62% 3.60% 70.80% 

上证基金指数 0.28% -0.06% -1.21% 5.85% 12.24% 32.28% 
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投资组合     

报告期内，本帐户债券和其他资产比例有所上升，基金和现金类比例有所下降。 

稳健债券投资账户                                                                                                                            2019年9月 

账户名称 
国寿稳健债券 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 固定收益部陈垚 

资产管理费 0.6%/年 

账户特征 较低风险的债券型开放账户 

最新投资单位价格 

（9月30日） 

卖出价   1.6595元 

买入价   1.6927元 

投资目标 

以本金安全为前提，追求较高的投资回报，并保持较
好的流动性，满足进行现金管理的要求。 

投资工具 

投资于较高信用等级的固定收益类金融工具，包括国
内依法公开发行、上市的国债、金融债、企业债、公
司债、可转债、资产支持证券、央行票据、债券型基
金、短期融资券、回购等，以及法律法规允许投资的
其它固定收益类金融工具。本账户还可择机参与新股
申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，债券比例不低于账户资产净值的
65%；同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现
金类资产及其他高流动性资产以满足流动性需求。 

 

 

        

基金经理观点 

报告期内，账户除了做好流动性管理外，主要对到期资金进行再投资，并对账户进行了结构调整
。下阶段，基本维持现有持仓结构，在合适的市场时机对到期资金进行再投资，保持账户流动性
，适当增加杠杆的利用，增厚账户收益。 

账户基本情况 

投 

资 

收 

益 

投 

资 

策 

略 

和 

组 

合 

投资收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 成立至今 

投资账户 0.31% 1.25% 1.99% 3.80% 2.60% 65.95% 

中证全债 0.10% 1.50% 2.15% 6.62% 3.60% 70.80% 

现金类 0.67% 

债券 91.64% 

其他 5.94% 

期末资产组合 

基金 1.75% 



 9月份，制造业PMI为49.80%，位于荣枯线下，较上月上升0.3个

百分点。 

 

 2019年前三季度，我国外贸进出口总值22.91万亿元人民币，比

去年同期增长2.8%。其中，出口12.48万亿元，增长5.2%；进口

10.43万亿元，下降0.1%；贸易顺差2.05万亿元，扩大44.2%。9

月当月，进出口总值2.78万亿元人民币，下降3.3%。其中，出口

1.53万亿元，下降0.7%；进口1.25万亿元，下降6.2%。 

 

 2019年9月份，全国居民消费价格同比上涨3.0%。其中，城市上

涨2.8%，农村上涨3.6%；食品价格上涨11.2%，非食品价格上涨

1.0%；消费品价格上涨4.0%，服务价格上涨1.3%。1~9月平均，

全国居民消费价格比去年同期上涨2.5%。 

 

 9月末，广义货币(M2)余额195.23万亿元,同比增长8.4%，增速分

别比上月末和上年同期高0.2个和0.1个百分点；狭义货币(M1)余

额55.71万亿元,同比增长3.4%，增速与上月末持平，比上年同期

低0.6个百分点；流通中货币(M0)余额7.41万亿元,同比增长4%。

前三季度净投放现金921亿元。 

 

 9月末，本外币贷款余额155.58万亿元，同比增长12%。月末人民

币贷款余额149.92万亿元，同比增长12.5%，增速比上月末高0.1

个百分点，比上年同期低0.7个百分点。 
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市场回顾与展望                                                                                                                               2019年9月 

 宏观经济 
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贷款 
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沪深股指 

走势 

行业涨跌幅 

全球主要 

股指走势 

市场回顾与展望                                                                                                                               2019年9月 

 股票市场 

 9月，上证综指上涨0.66%、深证成指上涨0.86%、

创业板指上涨1.03%、中小板指上涨1.95%。 

 

 分行业看，各行业涨跌不一，其中电子、通信和银

行行业涨幅领涨，农林牧渔、有色金属和国防军工

行业领跌。 

 

 9月，市场整体成交量和成交额较上月均有所上升，

分别为1.00万亿股和11.31万亿元。 

 

 9月，全部A股动态市盈率（TTM）为16.88倍，市

净率（LF）为1.66倍，均较上月略有上升。 

 

 9月，全球主要国际指数均上涨。其中，日经225、

韩国综合指数和德国DAX涨幅较大，涨幅分别为

5.08%、4.84%、4.09%。 
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中债指数 

走势 

市场回顾与展望                                                                                                                               2019年9月 

 债券市场 

国债期限 

结构 

企债期限 

结构 

 9月，货币净回笼665亿元。 

 

 9月，银行间7天质押式回购加权平均利率最低值为

2.0167%，较上月下跌53.71bp，最高触及3.0274%，

较上月上涨9.1bp。 

 

 9月，中债总净价指数下跌0.37%。 

 

 利率品种方面，9月中债国债总净价指数下跌0.47%，收

益率呈上升趋势。 

 

 信用品种方面，9月中债企业债总净价指数下跌0.02%，

3A级中债企业债收益率呈下降趋势。 

-0.60%
-0.40%
-0.20%
0.00%
0.20%
0.40%

中债-总净价(总值)指数 中债-企业债总净价(总值)指数 

中债-国债总净价(总值)指数 
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      附        录 

进取股票账户基金经理：丁树军先生 

北京交通大学产业经济学硕士，证券从业年限逾10年。2001-2007年就职于巨田证券有限公

司，任研究员，2008年至今就职于中国人寿资产管理有限公司，现任股票投资部投资经理。 

精选价值账户基金经理：徐文武先生 

中国人民大学经济学硕士。1998年3月加入中国信达信托投资有限公司证券业务总部，主要从

事债券、股票投资。2000年5月并入银河证券，任职银河证券研究所，主要从事基金、零售行

业研究工作。2008年6月加入中国人寿资产管理有限公司基金投资部。 

平衡增长账户基金经理：徐文武先生 

中国人民大学经济学硕士。1998年3月加入中国信达信托投资有限公司证券业务总部，主要从

事债券、股票投资。2000年5月并入银河证券，任职银河证券研究所，主要从事基金、零售行

业研究工作。2008年6月加入中国人寿资产管理有限公司基金投资部。 

稳健债券账户基金经理：陈垚先生 

中国人民银行研究生部金融学硕士，证券从业年限逾10年，2004年至今就职于中国人寿资产

管理有限公司，现任固定收益部高级投资经理。 

投连险账户基金经理介绍 
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初始 

费用 

买卖 

差价 

资产 

管理费 

部分领取/退保 

手续费 

收取 

时间 

进入个人账户 

之前 

每个评估日 

(年费用不超过 

0.6%- 1.5%） 

部分领取/退保时 

收取 

比例 
3% 2% 

进取股票1.5% 

精选价值1.0% 

平衡增长1.5% 

稳健债券0.6% 

第1年1.5%, 

第2年1.0% 

第3～5年0.5% 

之后为0 

      附        录 

投连险账户 收费一览表 


