
 

 

 

香港 香港 
严溢敏 
副总裁/高级分析师 
金融机构 

黄伟康 
分析师 
金融机构 

穆迪投资者服务公司 穆迪投资者服务公司 
媒体： 852-2916-1150 
订户： 852-3551-3077 

媒体： 852-2916-1150 
订户： 852-3551-3077 

  
 
穆迪将中国人寿的评级展望修订为正面 
（中文新闻稿为英文的翻译件。如有出入，以英文稿为准。） 
 
香港，2009 年 11 月 9 日—穆迪投资者服务公司决定将中国人寿保险股份有限公

司（“中国人寿”）的A1 保险财务实力评级展望由稳定修订为正面。穆迪是继

2009 年 11 月 9 日将中国政府外币及本币债券的评级展望由稳定修订为正面后作出

上述评级行动。 
 
穆迪副总裁/高级分析师严溢敏表示：“由于财政部通过中国人寿保险（集团）公

司对中国人寿拥有 68.4%的所有权，因此该公司被视为政府相关发行人。鉴于上

述所有权比例很高，同时中国人寿作为中国寿险业的旗舰企业具有战略重要性，因

此穆迪认为在中国人寿受压力的情况下，政府极有可能提供支持。”  
 
严溢敏补充称：“因此，根据目前的支持度和依赖性假设，以及中国人寿的独立财

务实力，中国主权评级展望的变化促使我们调整了中国人寿评级的展望。” 
 
中国人寿 A1 的评级反映了其非凡的市场地位、庞大的分销网络和强劲稳定的盈利

能力。此外，中国人寿的财务杠杆率极低，管理层采取稳健的投资策略，因而其资

本水平稳固。  
 
但在市场波动和低利率的环境下，投资收益下降，从而使资本水平承受的压力上

升，因而抵销了中国人寿的上述优势。随着保险市场的开放，寿险业竞争加剧，该

公司亦面临着保持其市场份额的挑战。  
 
中国人寿 A1 的保险财务实力评级亦考虑了中国政府对该公司中等程度的支持和依

赖性，其原因同样是该公司具有战略重要性以及政府的多数所有权。中国人寿与政

府的信用状况之间也有中度关联性。 
 
穆迪上一次对中国人寿采取评级行动是在 2009 年 1 月 20 日，当时穆迪首次向该

公司授予保险财务实力评级。 
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中国人寿的评级所采用的主要评级方法为 2006 年 9 月出版的《穆迪对人寿保险公

司的全球评级方法》（Moody’s Global Rating Methodology for Life Insurers），该评

级方法刊登在www.moodys.com的“研究与评级”目录下的“评级方法论”子目录

中。对中国人寿的评级过程中可能考虑到的其它方法和因素亦可于该网站上的“评

级方法论”子目录中找到。 
 
中国人寿保险股份有限公司的总部位于北京，是中国最大的寿险公司，提供定期寿

险、终生寿险、两全保险、年金保险、万能寿险、意外及健康保险产品等。根据香

港财务报告准则计算，2009 年上半年中国人寿已实现净保费和保单管理费收入为

人民币 874 亿元。截至 2009 年 6 月 30 日，该公司总资产及股东权益分别为人民

币 1.2 万亿元及人民币 2,022 亿元。 
  
穆迪保险财务实力评级是对保险公司偿付高级保单持有人索赔及责任的能力的意

见。详情请浏览www.moodys.com/insurance。  
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信用评级是穆迪当前对有关实体、信用承担、债务或债务证券的相对未来信用风险的意见。穆迪将信用风险定

义为某实体可能无法在到期时履行其订约财务责任，并预计在违约事件出现时产生财务损失的风险。信用评级

并非针对其他风险，包括但不限于：流动性风险、市场价值风险或价格波动。信用评级并非对当前或历史事实

的陈述。信用评级并不构成投资或财务建议，信用评级亦非关于任何购买、出售或持有特定证券的推荐意见。

信用评级不会评论某项投资是否适合任何特定投资者。穆迪发出信用评级时，会预期并理解每位投资者将就其

考虑购买、持有或出售的每项证券会进行自身研究和评估。 
 
© 版权 2009，穆迪投资者服务公司(Moody’s Investors Service, Inc.)和/或其发证人，包括穆迪保险公司

（Moody’s Assurance Company, Inc.），它们统称为“穆迪”(MOODY’S)。版权所有，翻印必究。 
 
此处包含的所有资讯受版权法保护，未经穆迪事先书面许可，任何人均不得以任何形式、方式或方法对此类资

讯全部或部份进行复制或翻印、重新包装、进一步传播、传送、散布、重新发行或转卖，或存储以便其后用于

任何此类用途。此处包含的所有资讯是穆迪从它认为是正确和可靠的来源中获得。由于可能会出现人为错误或

机械错误以及其它因素，所以此类资讯是以“按原样”提供的，而没有任何形式的保证。特别是，穆迪对任何

此类资讯的准确性、时间性、完整性、适销性或特定用途适用性不作任何声明或明示或暗示的保证。无论何种

情况下，对于(a)由与获取、收集、编辑、分析、解释、传达、出版或交付任何此类资讯相关的任何错误(疏忽

或其它过失)或其它情况或意外事故(不管是否在穆迪或其任何董事、高级职员、雇员或代理的控制范围内)完全

或部份引起、产生或与之相关的任何损失或损害，或(b)任何直接、间接、特殊、相因而生的、补偿性或意外

的损害(包括但不仅限于失去利润)，即使穆迪事先收到通知，知道由于使用此类资讯或未能使用此类资讯可能

会造成此类损害，穆迪也不会向任何人或任何实体承担任何责任。构成此处包含的资讯的一部份的信贷评级及

财务报告分析观察(如果有)被及必须被完全看作是意见声明，而不是事实声明或鼓励购买、出售或持有任何证

券的建议。穆迪不会以任何形式或方式对任何此类评级或其它意见或资讯的准确性、时间性、完整性、适销性

或特定用途适用性提供或作出任何明示或暗示保证。每个评级或其它意见必须被单独作为此处包含的资讯的任

何用户或这些用户的代表所做的任何投资决策中的一个因素来权衡，并且每位此类用户必须自行相应地研究和

评估每种证券以及其可能考虑购买、持有或出售的每种证券的发行人及担保人，以及信贷保证人。 
 
穆迪谨此披露，大多数债务证券(包括公司债和地方公债、债券、单据和商业票据)和穆迪评定的优先股的发行

人同意在授予任何评级之前，向穆迪支付一定费用以获得穆迪提供的鉴定和评级服务，这笔费用介于$1,500 到

大约$2,400,000 之间。穆迪集团(MCO)及其全资附属信贷评级机构穆迪投资者服务公司(MIS)亦执行政策及程

序，以处理MIS评级及评级过程的独立性。MCO董事与获给与评级的实体之间及获MIS给予评级的各实体之间

可能存在若干关系，而于MCO拥有 5%以上的权益亦已向美国证券交易委员会公开报告，有关的上述资料每年

在穆迪的网站www.moodys.com“股东关系——公司管治——董事及股东关系政策”一栏内登载。   
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